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Le non systéeme financier
prend le monde en otage

@ L’avenir de I’économie mondiale dépend de la mise en place d’un nouveau
systéme financier @ Objectif, réduire la déconnexion entre la sphere financiéere
et I’économie réelle ® Mais qui pourrait assurer une gouvernance financiere ?

PAR YOUNES A. TANTAOUI

Clest parce que les périndes de crise sont

riches en enseignement que la 3° edition
du Festival peopalitique, organisée par I'Ecole
de management de Grenoble, en partenariat
avec I'ESCA, en mars dernier, a consacré I'une
de ses conférences au debat autour des enjeux
dela gouvernance financiene. Et pour cause, au
dela du fait que la demiere crise que le monde a
traversée a été enclenchee par le systeme finan
ciet, s«on rearguee atgourd T gue fes orises devien
nent de plus en plus vécurrentes ef qu'a chague fois,

ot ot bulle fnanciere quit enest la sources, rappell

Dinss Benali, economiste: Ce dermier explique
epalement que le concept néo-liberal a consiste
a réduire les repulations du systeme financier
el partant, ce demier ne repondant plusa aucun
controle. Le danger est tel que la sphere finan

nest plus asser maitnsable pour rester col

lee a Péconomae reelle

Que faut-il done famre pour remedier a cette pro
blematique 7 Le systeme de Bretton Woods, qui
A TOMCTIONTIE JUSQUIC [ant bren que mal, S avere
wine le FMI

nejoue plisson role de regulateur, Hintervient

aujourd hui inadapré. Dailleurs. o
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Les pstes pour le chang
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ont pas plus
CEUX (Ui SONT COTSes assurer celle gouvermance
financiére, Les analystes revelent que, la balle
estdesormans dans le camip des trois parties qud
sont les Erats-Unis, 'Europe et la Chine. Les
deux premuer
dans l'echiquier financier mondial a la force de

leurs devises, méme 51 le dollar garde un leger

doivent leur posiiionnement

ascendant. Les deux cconomies ont cgalement
des poids comparables sur I'economie mon

diale, avec chacune 20% du PIR

Que vient donc faire la Chine

dans cet ensemble 7

uant alaChine, c'est sans conteste le reel chal
lenger de I'Europe, des Etats Unis et des autres
pays développes. Cela dit, bien au-deli, la Chine
est aujourdhui au coeur de la polémigue au
tour de la gouvernance financiere, La situation
est telle que 'on ne peut pas vraiment parler de
systeme financier au sens propre, puisque de
puis 1973 chaque pays est devenu libre d'instal
lerson propre systeme monetaire, avec notam

ment le flottement des devises. <l n'y a phus de

contvile des parites f oo sont fes marches qui les o

fervminent, en fout cas pour les grandes puissances»,
affirme Alexandre Kateb, pérant du Cabinet de
conseil et d analyse Compeétence Finance
Liidée méme de parler de systeme renvoie vers
la mise en place d'un nouveau modele, en ré
ponse au mouvermnent de volatilité des taux de
changes qui est défavorable a la croissance eco
nomigque et au développement des échanges
commerciaux. En d'autre termes, il faudrait
mettre en place un nouveau systeme financier
mieux regule, qui ienne compte en prionte des
realites économiques et non d'intéréts finan
ciers purs et simples. « 1 faut remettre le genie de

fa finance dans sa lampe, c¢ qui n'est pas gagne
davances, ajoute Kateb. La politique deliberec
de garder sa devise a des niveaux faibles pour
des raisons mercantilistes (favoriser ses
echanges commerciaux) comme 'en accuse les
Etats-Uinis, fait de la Chine un acteur cle dans
cet echiguier. I est en effet bien admis que si la
Chine laissait sa devise evoluer librement,
selon la theorie économique, elle s'inscrirait
inévitablement en hausse,

Passager dandestin

Finalement, «fa Chine st ton peti un passager clan
destin dans ce non systeme financier mondial. Flle a
rattache sa devise au dollar jusqu'en 1995, mais
apris elle ne Fa pas laissé refléter son économic
reefles, ajoute le specialiste. Fendant la cnse de
2004, elle a en effet pele la pante du Yuan face

les Etats-Uini

Ll ¢

au dollar. Les arguments ¢

blent done valables enaccusant la Chine de ma

sem

nipuler sa devise. Est-ce que c'est grave
La dessus, il n'y a pas reellement de consensus,

meme st la Chine conteste Fampleur de la sous

«ll faut remettre

le génie de la finance
dans sa lampe,
ce qui n’est pas
gagné d’avance».

fuation et son impact sur e monde, contral

rement aceque clament les Etans Linis
sur ¢est que la Chine n'a pastrop le choix. « Cest

ton peays g a besom de oreer 20 mallons dengplons o

Lequest

ars O, fad devmamter de weduire s crovssance revient
o des crzaines de milliers de postes gt ne sevont pas
crecss, pricise Joel Rochat, associc pérant d'un
fonds d'investissement a Geneve. Par atlleurs, il
faut egalement souligner que des puissances an
clennes, qui ont longlemps organise le systeme
mondial, ont en mémic temps refuse d'assumer
les contraintes de I'hégemonie de leurs devises
Le debat est done plus vil que jamais «Les Etats
Lints et fa Chine povieront cortammerment des roles pls
insportants que MEweropy, cellect ctant divsoe ef ne par
lant pas dune serde voies, déplore Driss Benali
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